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1 The theme of the importance of broadening the policy space for economic and institutional experimentalism has been 
emphasized in the work of Rodrik, Wade, Sabel and Unger, among others. Relevant comparative and historical 
experiences are treated at greater length below. They include: US, German and British experiences during the 1930s; 
post-war experiences in advanced and developing countries, including: the East Asian tigers (mobilizing savings for 
long-term, domestic investment according to the principle or doctrine of “financial restraint”); the institution of the 
development bank in Latin America and in East Asia; and institutional experiments in the organization of domestic 
financial markets and in their relation to global markets, especially in successful developing countries in the past thirty 
years. Further elaboration on the range of experiences, together with illustrative legal and institutional detail may be 
found in Charts 1 and 2 at the end of this piece.   
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������������������������������������������������������������������Ǥ��
�
���� ��Ǧ�������� ��� ���� ������� ��� ������������ ��������� ��� �������������� ��� ����
�������������� ������������������������ �����ǡ��������������� ������������������ �����
��������������������������Ǥ������������������������������������������������������ǡ�����
��� �� ����� ����� ������������ ���Ǥ� ���� ������������ ��������� ����� ���������
�������������� ����������� ��� ���� �������� ��� ������� �������������ǡ� �������� �����
�������ǡ� �������������ǡ� ���� ����������� �������� ���� ����������� ��� �� ������� ���� ���
����������������������Ǥ��
�
����� ��������� ������� ��� ������ ��������� ��� �������� �������� ��� ����� �� ǲ������� �����
��������� ��������ǳ� ��� ���� ����� ��� ���������� ������� ���� ����������Ǥ� ���������
���������� ��� ���� ������� ������ǡ� ���� ������� ��� �� ������� ǲ����� ��������� ��������ǳ�
�����������������������������������������������������������������������������������
������������������Ǥ���������������������������������������������Ǥ��������ǡ������������
�� ������� ��� ���� ������� ȋ���� ���� ���� ������������Ȍ� ��� ���� ��������� �������� ������
������ǣ� �������������� ����������� ��� ���� �������� ��� ������� �������������Ǣ� ����������
����������������������������������������������������������ǡ� ���� ��������������������
���������������������������������������������������������������������������������
������������������ǡ�������������������������������Ǥ��
�
͹Ǥ���������Ǧ����������������ǡ��������������������������������������������������
�
��� ��������� ��� ���� ���������� ������� �������� ����� ���� ��������� ����� �������� ��� ����
����������������������������������������������������������������������������������������
������������ ��������������������� �������������������Ǥ�����������������������������
����������������������������������������������������������Ǥ���������������������������
����� �� ������� ��� ����������� ����������� ���� ���������������� ����� ��������������� ����
�������������������������������������������������������������������������Ǥ��
�
������������� ������������ ���� ���� ������ ������������ ����� �� ������� ������������
��������� ���������� ������������ ���������� �������ǣ� ���� �������ǡ� ������ ���� ����
���������������������ǡ��������������������Ǥ��
�
��������Ǧ����������������������������������������������ȋ�Ǥ�Ǥ�����Ȍ�������������������
����������������������������������Ǥ��
�
���� ���� ���� ��� ����������� ��������� ��� ���� ����� ʹͲ��� �������� ������������ ���� ȋ�Ǥ�Ǥ�
������� ���� ������ǡ� 
���� ������Ȍ� ���� ����������� ���� ������������� ��� �����
������������� ������������ ��������Ǥ� ��� ���� ����� ��� ��� �������� ����� ���� �����
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���������� ������� ���� ��� ����� ��� �������� ������������ �������� ���� ����� ���� �����
�������� ������� ������������ ���������������������� �������Ǥ������������� ��� ��� ������
���������������������������������Ǥ��
���������������������������������������Ǥ��������������������������ǣ��
�
���� ������ ����� ��� ��� �������� ���� ������� ���� ������ ��� ���������� ������� ��� �������
������������� ��� ���������� ������ ��� ������� ����Ǥ� ����ǡ� ���� ������ ������ ��� ����
������������������������������������������������������������������������Ǥ��
�
���� ������� ����� ��� ��� ������� ���� ������ ��� ����������������ǡ� ��� ���� �������� ��� ����
��������������������Ǥ��
�
�������������������������ǡ�������������������ǡ����������������������������������������
������ ��������Ǥ� ��� �����ǡ� ��� ���� ����������� ������� ��� �������ǡ� ������� ���� ������ ���
������� ���������������������������� ���� �������� ������������� �������������������
�����������������������������������������������Ǥ��
�
�
Theme�and�variations:�A� schematic� comparativeǦhistorical� contextualization�
of�the�theoretical�argument��
�
��������������������������������������������������������������������������������������
����� ��� ����� ������ ��� ��� �������� ���� ��� ���� ������� �� �����������Ǧ�����������
�������������� ��� ���� ��������������� ��� �������� ��� �� ������� ��� ��������� ������ ����
�����������������������������������ͳͻ͵Ͳ���
�
����������������������������������������������������������ǣ������������������������ǡ�
������������������ǡ� ����
������� ��� ���� ͳͻ͵Ͳ�Ǣ� ������ ����� ����� ��� ���� ����Ǧ����
������Ǣ� ���� ������ ����� ��� ���� ������ ��������� ���������� ȋ�����ǡ� �����ǡ� ������Ȍ�
�����Ǥ� ��� ������ ��������ǡ� �� ����� ��������� ���� ������������ ���� �������������
���������������������������������������������������Ǥʹ�
�
����� ���������� �������� ���� ����������� �����������������ǡ� ���� ������������ ���������
���������������������������������������������������������������������������������

                                                 
2 I have explored the transformation of finance in the post-war period in a number of different settings. For 
a discussion of the transformation of the rules and arrangements governing sovereign debt in two different 
historical circumstances, see Lothian, The Criticism of the Third World Debt and the Revision of Legal 
Doctrine (1995 b). For a comparison of the Latin American and East Asian experience with financial 
orthodoxy and financial heterodoxy, see Lothian, The Democratized Market Economy in Latin America 
(and elsewhere): An Exercise in Institutional Thinking within Law and Political Economy (1995 a). Recent 
writings develop a comparative and historical understanding of the transformation of finance in advanced 
and developing countries in the closing decades of the 20th century. See, for example, Lothian, The Past 
and Future of American Finance: American Experimentalism without American Exceptionalism (2010 a); 
Lothian, After the Crisis: Institutional Innovation and the Alternative Futures of American Finance (2010 
b); and Lothian and Unger, Crisis, Slump, Superstition and Recovery: Thinking and Acting beyond Vulgar 
Keynesianism (2011).   
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������������������ ��� �������������� ���������������� ȋ�������� ���� ������������
����������������������������������Ȍ�
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ʹǤ �������ǡ� ����� ������� ������ ������ǡ� �������������� ���������������� ����

����������� Ȃ� ���������� ������ ���� ��������� ��� �������� ��� ���� ����� �������� Ǧ�
����� ����� �������� ����� ��������� ���������ǡ� ������ ���� �����������
��������������������������������������Ǥ�

�
͵Ǥ ���� ����������� ����������� ��� ���� ����� ������� ���� �������������� �����������Ǥ�

���������������������������������� ���� ����������������������������������� ����
������Ǥ��

�
�
US/UK/Germany�during�the�1930s�
�
��� ���� ��� ���� ������ ������ ��������� ����������� ���������ǡ� ������������ ��������������
����������������������������������ͳͻ͵Ͳ���������������������������������������������
�����Ǥ��������������������������������������ǣ��
�

�Ǥ ������������������������������������������������������������������������������
������������ ǲ���������ǳ���������������Ǥ� �����������ǣ� ǲ������ ������ǳ� ��������
������������������������������������
������Ǥ�����������������������������ǡ����
��������������������ǡ���������������������������������Ǥ��

�
�Ǥ ���������������������������������������������������������������ǡ���������ǯ��

����������ǡ� ��������� ��������� ��� ǲ������Ǧ�������ǳ� ������������Ǥ� ��� ���� ��ǡ�
���� ����� ���������� ��������� ����� ���� 
���Ǥ� � ����� ��� ���� ������Ǧ��������
������������ ������������� ���� ������� ������������ ��� ���� ����������� ����
�������Ǥ������������������ǡ� ������������������������������������������ǡ� ����
������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������Ȁ�������������������������������������
���������������������Ǥ���������������������������������������������������������
������������������������������������ʹͳ����������Ǥ��������ǡ���������������������
���� ��� ����������� ����������� ������ ���� ������ ��� ������ ������������� ����
������ǡ������������������������������������������������ʹͲ����������Ǥ��
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���������������������������������������������������������������Ǥ��

�
�
East�Asian�political�economy�in�the�postǦwar�period�
�
�������������� ���������������� ����������� ���� ���� ��� ������������� ���� ���
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�Ǥ �����������������������������������������������������������������������������
������ ��� ���� ���� ���������� ��� ���� ��������� �������Ǥ� � ���� ������� ���� ���
���������� ����Ȁ����� �������� ����� �������� ����� ������ �������� ���� ǲ�����������
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�Ǥ ��������� ������������� ������������������� ������������� ����� �����������������
���� ������ ��� ��������� �������� ���� �������� ����Ǧ����� ������� ��� ����Ǧ�����
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�����������������Ǧ����������������������ȋ�Ǥ�Ǥ�������Ȍǡ������������������������
���������������������������������������������������������������������������
��� ������������ ���� ������� �������ǣ� ��� ����� ��� ����� �� �������� ���� ����
�����������������������������������������������������Ǥ�
�
�����������������������������������������������������������������������������
�������������������Ǥ��

�
�
Brazil,�India�and�China�in�the�context�of�the�crisis�today�
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Chart 2 
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